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Art. 13
Principi e criteri direttivi per l'attuazione della direttiva (UE) 
2019/1160, che modifica le direttive 2009/65/CE e 2011/61/UE 
per quanto riguarda la distribuzione transfrontaliera degli 
organismi di investimento collettivo e per l'adeguamento della 
normativa nazionale alle disposizioni del regolamento (UE) 
2019/1156, per facilitare la distribuzione transfrontaliera degli 
organismi di investimento collettivo e che modifica i 
regolamenti (UE) n. 345/2013, (UE) n. 346/2013 e (UE) n. 
1286/2014

Nell'esercizio della delega per l'attuazione della direttiva (UE) 2019/1160 del Parlamento 
europeo e del Consiglio, del 20 giugno 2019, e per l'adeguamento della normativa nazionale 
alle disposizioni del regolamento (UE) 2019/1156 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 
20 giugno 2019, il Governo osserva, oltre ai principi e criteri direttivi generali di cui 
all'articolo 32 della legge n. 234 del 2012, anche i seguenti principi e criteri direttivi specifici:

a) apportare al testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, 
di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, le modifiche e le integrazioni 
necessarie al corretto e integrale recepimento della direttiva (UE) 2019/1160, attribuendo 
i poteri e le competenze di vigilanza previsti dalla citata direttiva alla CONSOB e alla 
Banca d'Italia, secondo le rispettive attribuzioni e finalita' indicate negli articoli 5 e 6 del 
medesimo testo unico, e prevedendo il ricorso alla disciplina secondaria;

b) apportare al testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, 
di cui al decreto legislativo n. 58 del 1998, le modifiche e le integrazioni necessarie per 
adeguarlo al regolamento (UE) 2019/1156 e alle relative norme tecniche di attuazione, 
attribuendo i poteri e le competenze di vigilanza previsti dal citato regolamento alla 
CONSOB e alla Banca d'Italia, secondo le rispettive attribuzioni e finalita' indicate negli 
articoli 5 e 6 del medesimo testo unico, e prevedendo il ricorso alla disciplina secondaria;

c) prevedere le modifiche alle norme del citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 
58 del 1998, concernenti la disciplina sull'operativita' transfrontaliera delle societa' di 
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gestione del risparmio, delle societa' di gestione UE e dei Gestori di fondi di 
investimento alternativi (GEFIA) UE nel caso di stabilimento di succursali, prevedendo il 
ricorso alla disciplina secondaria adottata, secondo le rispettive attribuzioni, dalle 
autorita' nazionali indicate nella lettera a), nell'ambito di quanto gia' specificamente 
previsto dagli articoli 41, 41-bis e 41-ter del citato testo unico di cui al decreto legislativo 
n. 58 del 1998;

d) prevedere le modifiche alle norme del citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 
58 del 1998 al fine di recepire la disciplina in tema di strutture per gli investitori nel 
contesto della commercializzazione in Italia di Organismi di investimento collettivo in 
valori mobiliari (OICVM) UE e Fondi di investimento alternativi (FIA) UE prevista dagli 
articoli 1, numero 4), e 2, numero 6), della direttiva (UE) 2019/1160, prevedendo il ricorso 
alla disciplina secondaria adottata, secondo le rispettive attribuzioni, dalle autorita' 
nazionali indicate nella lettera a), nell'ambito di quanto gia' specificamente previsto 
dagli articoli 42 e 44 del decreto legislativo n. 58 del 1998;

e) prevedere le modifiche alle norme del citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 
58 del 1998 al fine di recepire la disciplina di cui agli articoli 1, numero 5), e 2, numero 3), 
della direttiva (UE) 2019/1160 prevista per il contenuto della lettera di notifica di cui 
all'articolo 93 della direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 13 
luglio 2009, e nel caso di modifiche delle informazioni contenute nella lettera di notifica 
di cui all'articolo 93 della direttiva 2009/65/CE e di cui all'articolo 32 della direttiva 
2011/61/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dell'8 giugno 2011, prevedendo il 
ricorso alla disciplina secondaria adottata, secondo le rispettive attribuzioni, dalle 
autorita' nazionali indicate nella lettera a), nell'ambito di quanto gia' specificamente 
previsto dagli articoli 42, 43 e 44 del decreto legislativo n. 58 del 1998;

f) prevedere le modifiche alle norme del citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 
58 del 1998 al fine di recepire la disciplina prevista dagli articoli 1, numero 6), e 2, 
numero 4), della direttiva (UE) 2019/1160 in tema di ritiro della notifica nel caso in cui un 
gestore intenda interrompere la commercializzazione di un OICVM o di un FIA in uno o 
piu' Stati membri, attribuendo alla CONSOB i relativi poteri e competenze e prevedendo 
il ricorso alla disciplina secondaria adottata, secondo le rispettive attribuzioni, dalle 
autorita' nazionali indicate nella lettera a);

g) prevedere le modifiche alle norme del citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 
58 del 1998 al fine di recepire la disciplina prevista dall'articolo 2, numeri 1) e 2), della 
direttiva (UE) 2019/1160 in tema di pre-commercializzazione di FIA, attribuendo alla 
CONSOB i relativi poteri e competenze e prevedendo il ricorso alla disciplina secondaria 
adottata, secondo le rispettive attribuzioni, dalle autorita' nazionali indicate nella 
lettera a);

h) designare la CONSOB e la Banca d'Italia, in base alle rispettive competenze previste 
dal citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 58 del 1998, quali autorita' 
competenti alla pubblicazione delle disposizioni nazionali relative ai requisiti per la 
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commercializzazione prevista dall'articolo 5 del regolamento (UE) 2019/1156;

i) designare la CONSOB quale autorita' competente alla pubblicazione delle disposizioni 
nazionali relative a spese ed oneri prevista dall'articolo 10 del regolamento (UE) 
2019/1156;

l) designare la CONSOB quale autorita' competente alla trasmissione all'Autorita' 
europea degli strumenti finanziari e dei mercati delle informazioni previste dagli 
articoli 5, 8, 10 e 13 del regolamento (UE) 2019/1156;

m) attribuire alla CONSOB le competenze e i poteri in tema di pre-commercializzazione 
di fondi europei per il venture capital e fondi europei per l'imprenditoria sociale ai sensi 
degli articoli 15 e 16 del regolamento (UE) 2019/1156;

n) attribuire alla CONSOB i poteri di vigilanza e di indagine gia' previsti dal citato testo 
unico di cui al decreto legislativo n. 58 del 1998 per l'esercizio delle funzioni previste dal 
regolamento (UE) 2019/1156;

o) attribuire alla CONSOB il potere di applicare le sanzioni e le altre misure 
amministrative in caso di violazione delle disposizioni del regolamento (UE) 2019/1156, 
gia' previste dal citato testo unico di cui al decreto legislativo n. 58 del 1998 nei limiti e 
secondo i criteri ivi indicati;

p) prevedere, in conformita' alle definizioni e alla disciplina della direttiva (UE) 
2019/1160 e del regolamento (UE) 2019/1156, nonche' ai criteri direttivi previsti nella 
presente legge, le occorrenti modificazioni alla normativa vigente, anche di derivazione 
europea, per i settori interessati dalla normativa da attuare, al fine di realizzare il 
migliore coordinamento con le altre disposizioni vigenti, assicurando un appropriato 
grado di protezione dell'investitore e di tutela della stabilita' finanziaria;

q) prevedere che la CONSOB e la Banca d'Italia adottino la disciplina secondaria di cui al 
presente articolo entro centoventi giorni dalla data di entrata in vigore del decreto 
legislativo di attuazione della direttiva (UE) 2019/1160 e di adeguamento della normativa 
nazionale alle disposizioni del regolamento (UE) 2019/1156. Dall'attuazione del presente 
articolo non devono derivare nuovi o maggiori oneri a carico della finanza pubblica. I 
soggetti pubblici interessati provvedono all'adempimento dei compiti derivanti 
dall'esercizio della delega di cui al presente articolo con le risorse umane, strumentali e 
finanziarie disponibili a legislazione vigente.

Versione in vigore dal 23 aprile 2021 secondo Normattiva, tuttora in vigore · versione 0

R I F E R I M E N T I  N O R M AT I V I

Atto Delega al Governo per il recepimento delle direttive europee e l'attuazione 
di altri atti dell'Unione europea - Legge di delegazione europea 2019-2020

Estremi Legge 22 aprile 2021, n. 53
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