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Art. 14
Disposizioni in materia di voto maggiorato

Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, sono apportate le seguenti 
modificazioni:

a) all'articolo 106, dopo il comma 5 e' inserito il seguente: «5-bis. L'obbligo di offerta 
non sussiste se le soglie sono superate per effetto della maggiorazione dei diritti di voto 
conseguente a un'operazione di fusione, trasformazione transfrontaliera o scissione 
proporzionale realizzata ai sensi del decreto legislativo 2 marzo 2023, n. 19, laddove in 
ciascuno dei suddetti casi non vi sia una modifica del rapporto di controllo, diretto o 
indiretto, sulla societa' risultante da dette operazioni»;

b) l'articolo 127-quinquies e' sostituito dal seguente: «Art. 127-quinquies 
(Maggiorazione del voto). - 1. Gli statuti possono disporre che sia attribuito voto 
maggiorato, fino a un massimo di due voti, per ciascuna azione appartenuta al 
medesimo soggetto per un periodo continuativo non inferiore a ventiquattro mesi a 
decorrere dalla data di iscrizione nell'elenco previsto dal comma 4. 2. Gli statuti possono 
altresi' disporre l'attribuzione di un voto ulteriore alla scadenza di ogni periodo di 
dodici mesi, successivo alla maturazione del periodo di cui al comma 1, in cui l'azione 
sia appartenuta al medesimo soggetto iscritto nell'elenco previsto dal comma 4, fino a 
un massimo complessivo di dieci voti per azione. Per gli azionisti che hanno maturato 
la maggiorazione di cui al comma 1 e che sono iscritti nell'elenco previsto dal comma 4 
alla data dell'iscrizione della delibera assembleare che modifica lo statuto ai sensi del 
presente comma, il periodo di maturazione ulteriore inizia a decorrere da tale data. 3. Gli 
statuti possono altresi' prevedere che colui al quale spetta il diritto di voto possa 
irrevocabilmente rinunciare, in tutto o in parte, al voto maggiorato di cui al comma 1 o 
al comma 2. 4. Gli statuti stabiliscono le modalita' per l'attribuzione del voto 
maggiorato previsto dai commi 1 e 2 e per l'accertamento dei relativi presupposti, 
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prevedendo in ogni caso un apposito elenco. La Consob stabilisce con proprio 
regolamento le disposizioni di attuazione del presente articolo al fine di assicurare la 
trasparenza degli assetti proprietari e l'osservanza delle disposizioni del titolo II, capo 
II, sezione II, della presente parte. Restano fermi gli obblighi di comunicazione previsti 
in capo ai titolari di partecipazioni rilevanti. 5. La cessione dell'azione a titolo oneroso o 
gratuito ovvero la cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in societa' o 
enti che detengono azioni a voto maggiorato previsto dai commi 1 e 2 in misura 
superiore alla soglia prevista dall'articolo 120, comma 2, comporta la perdita della 
maggiorazione del voto. Se lo statuto non dispone diversamente, il diritto di voto 
maggiorato:

a) e' conservato in caso di successione per causa di morte nonche' in caso di fusione e 
scissione del titolare delle azioni;

b) si estende alle azioni di nuova emissione in caso di aumento di capitale ai sensi 
dell'articolo 2442 del codice civile. 6. Il progetto di fusione o di scissione di una societa' il 
cui statuto prevede la maggiorazione del voto di cui ai commi 1 e 2 puo' prevedere che il 
diritto di voto maggiorato spetti anche alle azioni spettanti in cambio di quelle a cui e' 
attribuito voto maggiorato. Tale previsione trova applicazione anche nel caso di 
un'operazione di fusione, scissione o trasformazione transfrontaliera ai sensi del 
decreto legislativo 2 marzo 2023, n. 19. Lo statuto puo' prevedere che la maggiorazione 
del voto si estenda proporzionalmente alle azioni emesse in esecuzione di un aumento 
di capitale mediante nuovi conferimenti. 7. Le azioni cui si applica il beneficio previsto 
dai commi 1 e 2 non costituiscono una categoria speciale di azioni ai sensi dell'articolo 
2348 del codice civile. 8. La maggiorazione del voto ai sensi del comma 1 non attribuisce 
il diritto di recesso, mentre la maggiorazione del voto ai sensi del comma 2 attribuisce il 
diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437 del codice civile. 9. Qualora le deliberazioni di 
modifica dello statuto di cui al comma 8 siano adottate nel corso del procedimento di 
quotazione in un mercato regolamentato delle azioni di una societa' non risultante da 
una fusione che coinvolga una societa' con azioni quotate, la relativa clausola puo' 
prevedere che ai fini del possesso continuativo previsto dai commi 1 e 2 sia computato 
anche il possesso anteriore alla data di iscrizione nell'elenco previsto dal comma 4. 10. 
Se lo statuto non dispone diversamente, la maggiorazione del diritto di voto si computa 
anche per la determinazione dei quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento 
ad aliquote del capitale sociale. La maggiorazione non ha effetto sui diritti, diversi dal 
voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliquote di capitale. 11. Nei casi di 
fusione, scissione o trasformazione transfrontaliera ai sensi del decreto legislativo 2 
marzo 2023, n. 19, o ai sensi dell'articolo 25, comma 3, della legge 31 maggio 1995, n. 218, 
se la societa' risultante da dette operazioni e' una societa' con azioni quotate o in corso 
di quotazione, lo statuto puo' prevedere che, ai fini del computo del periodo 
continuativo previsto al comma 1, rilevi anche il periodo di titolarita' ininterrotta prima 
dell'iscrizione nell'elenco previsto dal comma 4 di azioni con diritto di voto della 
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societa' incorporata, scissa o soggetta a trasformazione comprovato dall'attestazione 
rilasciata da un intermediario autorizzato ovvero con altri mezzi idonei ai sensi 
dell'ordinamento dello Stato che disciplina la societa' incorporata, scissa o soggetta a 
trasformazione».
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