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Art. 4
Riforma della disciplina degli emittenti strumenti finanziari 
diffusi

Al testo unico di cui al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, sono apportate le seguenti 
modificazioni:

a) all'articolo 83-sexies, comma 3, le parole: «Con riferimento alle assemblee dei 
portatori di azioni diffuse tra il pubblico in misura rilevante il termine non puo' essere 
superiore a due giorni non festivi.» sono soppresse;

b) all'articolo 102, comma 4, le parole: «o diffusi tra il pubblico ai sensi dell'articolo 116» 
sono sostituite dalle seguenti: «o negoziati in sistemi multilaterali di negoziazione»;

c) all'articolo 114-bis:

1) al comma 1, alinea, le parole: «I piani di compensi» sono sostituite dalle seguenti: 
«Negli emittenti quotati, i piani di compensi»;

2) il comma 2 e' abrogato;

d) l'articolo 116 e' abrogato;

e) all'articolo 118, il comma 2 e' abrogato;

f) all'articolo 148-bis:

1) al comma 1, le parole: «, nonche' delle societa' emittenti strumenti finanziari diffusi 
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116,» sono soppresse;

2) al comma 2, le parole: «, nonche' delle societa' emittenti strumenti finanziari diffusi 
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116,» sono soppresse;

g) all'articolo 165-ter:

1) il comma 1 e' sostituito dal seguente: «1. Sono soggette alle disposizioni contenute 
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nella presente sezione le societa' italiane con azioni quotate in mercati regolamentati, di 
cui all'articolo 119, le quali controllino societa' aventi sede legale in Stati i cui 
ordinamenti non garantiscono la trasparenza della costituzione, della situazione 
patrimoniale e finanziaria e della gestione delle societa', nonche' le societa' italiane con 
azioni quotate in mercati regolamentati le quali siano collegate alle suddette societa' 
estere o siano da queste controllate»;

2) al comma 6, le parole: «e alle societa' italiane emittenti strumenti finanziari diffusi 
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116» sono soppresse;

h) all'articolo 165-quater, comma 1, le parole: «e le societa' italiane emittenti strumenti 
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi dell'articolo 116,» sono 
soppresse;

i) all'articolo 165-quinquies, comma 1, le parole: «e delle societa' italiane emittenti 
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi dell'articolo 116,» 
sono soppresse;

l) all'articolo 165-sexies, comma 1, le parole: «e delle societa' italiane emittenti 
strumenti finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevante, ai sensi dell'articolo 116,» 
sono soppresse;

m) all'articolo 191-ter, comma 6, le parole: «o diffusi tra il pubblico in maniera 
rilevante» sono soppresse;

n) all'articolo 193, comma 1, le parole: «116, comma 1-bis,» sono soppresse. All'articolo 
19-bis, comma 1, del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, la lettera a) e' abrogata. Al 
codice civile sono apportate le seguenti modificazioni:

a) dopo l'articolo 2325-bis e' inserito il seguente: «Art. 2325-ter (Societa' emittenti 
strumenti finanziari diffusi). - Ai fini di cui all'articolo 2325-bis, sono emittenti azioni 
diffuse fra il pubblico in misura rilevante gli emittenti italiani non quotati in mercati 
regolamentati italiani i quali abbiano azionisti, diversi dai soci che partecipano in 
misura superiore al 3 per cento del capitale, in numero superiore a cinquecento che 
detengano complessivamente una percentuale di capitale sociale almeno pari al 5 per 
cento e superino due dei tre limiti indicati dall'articolo 2435-bis, primo comma. Non si 
considerano emittenti diffusi quegli emittenti le cui azioni sono soggette a limiti legali 
alla circolazione riguardanti anche l'esercizio dei diritti aventi contenuto patrimoniale, 
ovvero il cui oggetto sociale prevede esclusivamente lo svolgimento di attivita' non 
lucrative di utilita' sociale o volte al godimento da parte dei soci di un bene o di un 
servizio. Non si considerano emittenti diffusi:

1) gli emittenti in amministrazione straordinaria dalla data di emanazione del decreto 
che dispone la cessazione dell'attivita' di impresa;

2) gli emittenti in concordato preventivo liquidatorio o in continuita' indiretta dalla data 
di omologazione da parte dell'autorita' giudiziaria;
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3) gli emittenti nei cui confronti e' dichiarata la liquidazione giudiziale o posti in 
liquidazione coatta amministrativa a norma del codice della crisi d'impresa e 
dell'insolvenza, di cui al decreto legislativo 12 gennaio 2019, n. 14, o delle leggi speciali;

4) gli emittenti nei cui confronti e' stata disposta la totale riduzione delle azioni o del 
valore delle obbligazioni dalla data di pubblicazione del provvedimento di cui all'articolo 
32, comma 3, del decreto legislativo 16 novembre 2015, n. 180. Sono emittenti 
obbligazioni diffuse fra il pubblico in misura rilevante gli emittenti italiani di 
obbligazioni, anche relative a diverse emissioni in corso, di valore nominale 
complessivamente non inferiore a 5 milioni di euro e con un numero di obbligazionisti 
superiore a cinquecento. Le disposizioni dei commi precedenti non si applicano agli 
strumenti finanziari emessi dalle banche diversi dalle azioni o dagli strumenti 
finanziari che permettono di acquisire o sottoscrivere azioni. Gli emittenti si 
considerano emittenti strumenti finanziari diffusi dall'inizio dell'esercizio sociale 
successivo a quello nel corso del quale si sono verificate le condizioni previste dal 
presente articolo fino alla chiusura dell'esercizio sociale in cui e' stato accertato il venir 
meno di tali condizioni. Nel caso previsto dall'articolo 2409-bis, secondo comma, si 
applica alla societa' di revisione l'articolo 155, comma 2, del testo unico delle 
disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, di cui al decreto legislativo 24 
febbraio 1998, n. 58. Ai fini di cui all'articolo 2343-ter, per valori mobiliari e strumenti 
del mercato monetario si intendono quelli di cui all'articolo 1, commi 1-bis e 1-ter, del 
testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, di cui al decreto 
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 »;

b) all'articolo 2341-ter, primo comma, dopo le parole: «al mercato del capitale di rischio» 
sono inserite le seguenti: «o con azioni negoziate in sistemi multilaterali di 
negoziazione»;

c) all'articolo 2391-bis:

1) al primo comma, le parole: «che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio» sono 
sostituite dalle seguenti: «con azioni quotate in mercati regolamentati»;

2) al terzo comma, lettera b), le parole: «che fa ricorso al mercato del capitale di rischio» 
sono soppresse. L'articolo 111-bis delle disposizioni per l'attuazione del codice civile e 
disposizioni transitorie, di cui al regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, e' abrogato.
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